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Pertinéncia do estudo sobre o impacto do Brexit na economia e nas empresas
portuguesas

Principais resultados dos estudos internacionais sobre o impacto do Brexit

Relevancia do Reino Unido nos fluxos externos portugueses (enquadramento)

Quadro concetual e metodoldgico do estudo

Avaliacao dos impactos potenciais do Brexit na economia e nas empresas
portuguesas

Analise da exposicao das regides portuguesas aos efeitos do Brexit

Resultados globais do impacto do Brexit
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Conclusdes e Recomendacgdes
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O QUE DIZEM
OS OUTROS ESTUDOS
INTERNACIONAIS?
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Brexité Um jogo “loose/loose”

Peso da UE27 nos fluxos

comerciaisdo RU

Exposicédo ao Brexit

—

Peso do RU nos fluxos
comerciaisda UE27

Assimetria entreRU e UE
na exposicao aos efeitos

Exportacoes
do RU paraa UE

Exportacbes Importacées

EBens  Servigcos

3%

. 0,5%

Exportacées

H Bens

2%
|

Importacées

0,6%

Servigos

mBens

Servicos

Nota: dados de 2016
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Atividade econémica
diretamente em risco (PIB
associado as exportacoes)

4 vezes superiorno RU
12% no RU e 3 % na UE

servicos representam mais de 40% das
exportacoes totais do RU para a UE:
exposicao elevada
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0 PIB do RU continuara a crescer, mas a um ritmo 0 impacto do Brexit sera muito heterogéneo entre os
mais lento paisesda UE

P Irlanda, Holanda e Bélgica serao os paises mais afetados
Curto Prazo: -1,3% até -5,5% (FMI, 2018)

Longo Prazo: -1,5% (cenario EEE) até -7% (cenario WTO) » Chipre, Luxemburgo e Irlanda sao os paises em que o RU
tem um maior peso no total das suas exportacoes (entre
14% e 20%)

Setores Britanicos mais expostos ao Impacto do Impactos significativos previstos para Portugal
Brexit

» Automovel » Ciéncia e a tecnologia » Em cenario de acordo comercial é esperada uma redugao
» Quimico » Indistria criativa do PIB portugués:

» Farmacéutico » Construcao » FMI, 2018:-0,2% (6 ° pais mais afetado)

P Servicos : ;
(Finaﬁceiros - ek » CPB, 2016:-0,7% (4° pais mais afetado)
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0 ReinoUnido é 0 4° principal destino das exportagdes 0 ReinoUnidoé o principal destino das exportagdes portuguesas
portuguesas de bens de Servicos
Principais destinos das exportacoes Principais destinos das exportacdes
portuguesas de bens portuguesas de servicos

Peso no total das Peso no total das

Exportacoes exportacdes de bens - , exportacdes de servicos
(mil délares, 2016) (o5 016) (milhdes ddlares, 2016) (em %, 2016)

Espanha Reino Unido 4.404 15,0%
Franca Franga
Alemanha Espanha
Reino Unido 3.917.423 7,0% Alemanha
EUA EUA
Holanda Holanda
Italia Brasil

Exportagoes

Parceiro Parceiro

Angola 1.663.004
Bélgica 1.347.919
Marrocos 789.847

Suica 1.101
Angola 1.050
Bélgica
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Grau de risco regional - 6tica da indstria Grau de risco regional - otica dos servigos

Regidoes mais expostas na éticada
indistria

Norte
NUTS Il Centro

Beiras e Serra da Estgela

Regido de Coimbra

Regides mais expostas na oticados
servigos

Beira Baixa Beira Baixa

Médio Tejo Médio Tejo

A.M. Lisboa

Oeste eziria do Tejo

[ Inuts I

Alto Alentejo

eziria do Tejo .
Alto Alentejo
[InuTtsm
Grau de risco Grau de risco ’ ' Alga rve
das rTglbes portuguesas , das regides portuguesas ¥
Risco médio = ¢ @ o " ot
Area Métropolitana ¢€ Lisboa ” Risco médio Area Mé(politana ¢ Lisboa s entejo Central i
'Alentejo Central ’ Ho:ente
Risco médio alto Risco slavado Madel ra

Risco elevado . "
| Risco muito elevado
| Risco muito elevado

na.
| na.

A.M. Porto

al -
Baixo Alentejo Baixo Alentejo

A

Regiaa Madeira

#

Reglaa Madeira

Metodologia: considerar o grau de especializagdo
regional em setores de risco
Algarve

—)
0 35

=

m

. (varidveis consideradas: exportagdes, pessoal ao servigo,
o 28 7h volume de negécios e VAB)

~
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Contexto e restricoes Contexto Politico Solucao e modelo
Brexit tem implicita a desconstrugao do atual modelo de Mobilizar abordagens complementares para avaliar a
relacionamento economico europeu sensibilidade da economia, setores e empresas portuguesas
~ < Lo ao Brexit
Nao ha precedentes historicos que permitam modelizar
parametros econémicos de suporte a uma analise preditiva robusta Maior adequacao da metodologia de analise
da situacao apos a mudanca do atual relacionamento gravitacional (face modelo de equilibrio geral)
Nao é conhecido 0 modelo final em que estabilizara o Considerar:

relacionamento do Reino Unido com os paises europeus, exigindo

que sejam considerados diferentes cenarios desse
relacionamento Impacto potenclal na economia, setorial e regional

Efeitos quantitativos e qualitativos
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Instrumento econométrico usado para modelizar fluxos de comércio internacional

MOdelo GraVitaCional Inspirado na Fisica (Lei da Gravidade)

Racional: o comércio entre dois paises depende positivamente das “massas” (dimensao) dos mesmos e depende
negativamente dos custos do comércio entre os dois paises
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Equagao base (logaritmizada) Yie =B+ 0 + 1+ B Xy + B, X+ B * Dy + &5

Y ;- representa o logaritmo das exportagoes bilaterais (importagoes) do pais i para (oriundas do) o pais j no periodo t

Xyijt - representa as variaveis explicativas incluidas no modelo (a maioria expressa em logaritmos), com excecao das variaveis dummy
Dyt - representa as variaveis explicativas dummya serem incluidas no modelo

Y- representa o efeito do tempo (ndo observavel)

gjj¢- representa o termo de disturbio estocastico
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Analise do risco para as exportagdes portuguesas da mudanca de
enquadramento do relacionamento comercial - modelo gravitacional

Analise de riscos e oportunidades por comparagao entre comércio real e
potencial (analise gravitacional)

Efeitos sobrea Riscose Analise do risco para as exportagdes portuguesas da existéncia de desvio das

economia portuguesa oportunidades para os importacgdes do RU - conjuga a concentragao das importacées do RU nos paises

dos potenciais fluxos comerciais europeus e a relevancia de Portugal como parceiro do RU nesses produtos

impactos do Brexit, decorrentesda

pelacontracdoda alteracao do quadro

economia britanica de relacionamento
economicoentreRU e
1]3

Sensibilidade das importacées britanicas (D1) e das exportagdes portuguesas
(D2) a alteracao de condigdes comerciais - exploracao da experiéncia do
alargamento europeu de 2004

Analise das oportunidades associadas a possibilidade de Portugal substituir
importacdes ou exportacoes britanicas - conjuga a capacidade produtiva e
exportadora de Portugal com os produtos que o RU mais importa/exporta
da/paraa UE
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6 analises de risco
em 40 produtos/setores

1 2

Efeitos sobrea Riscose

economia portuguesa oportunidades para os
dos potenciais fluxos comerciais
impactos do Brexit, decorrentesda
pelacontracdoda alteracao do quadro
economia britanica de relacionamento
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Nivel de risco dos setores
portugueses face ao Brexit

Riscos e oportunidades

economicoentreRU e
UE

Exposicao regional ao Brexit
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RESULTADOS

Fluxos de Investimento Direto Remessas
Estrangeiro de emigrantes
x -0,5% até-1,9% \ -0,8% até -3,2%

Exportacoes de Portugal para o Reino Unido

-1,1% até -4,5% -15% até -26% alteragdo
associados contracao quadro relacionamento




RESULTADOS

Analise global de risco de exposicao
da economia portuguesa ao Brexit

* Resultado parcial. Posicionamento do setorcom
base em duas abordagens (impedimento
metodoldgico)
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26: Produtos informaticos, eletronicos e oticos
27: Equipamento elétrico

s
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29: Veiculos automaveis, reboques e semi-reboques
Turismo *

Risco Médio-
Alto

10: Produtos alimentares

11: Bebidas

12: Produtos da industria do tabaco
13: Produtos téxteis

14: Artigos de vestuario

15: Couro e produtos afins

17: Papel e cartao e seus artigos

21: Produtos farmacéuticos e prepar. farmac.
22: Artigos de borracha e de matérias plasticas
23: Qutros produtos minerais nao metalicos
24: Metais de base

25: Produtos metalicos transform. (exc.maa. e equip.)
28: Maquinas e equipamentos, n.e.

31: Mobiliario

Servicgos Financeiros *

Risco
Moderado

Risco Baixo

01: Produtos da agricultura, da producao animal, da caca e dos
servicos relacionados

07: Minérios metalicos

08: Outros produtos das ind. extrativas

16: Madeira e cortica e suas obras, exceto mobiliario; obras de
espartaria e de cestaria

19: Coque e produtos petroliferos refinados

20: Produtos quimicos

30: Outro equipamento de transporte

32: Produtos diversos das industrias transform.

35: Elect, gas, vapor dgua quente e fria e ar frio

02: Produtos silvicultura, floresta (e senigosrelac.)
03: Produtos pesca, aquicultura e ser. relac.)
05: Hulha (incluindo antracite) e lenhite

38: Servigos de recolha, tratamento e deposicéo de residuos;
servicos de valorizagao de materiais

58: Servicos de edicao

59: Servigos producao filmes, videos e prog. de televisao, gravacdo
de som e edicdo de musica

71: Sewicos de arquitetura e engenharia; servicos de ensaios e de
analise técnicas

90: Servigos criativos, artisticos e de espetaculo

91: Servigos de bibliotecas, arquivos e museus e outros serigos
culturais

Transportes *

18: Trabalhos de impressao e gravacao
74: Outros servigos de consultoria, cientificos, técnicos e similares
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Bal doi cto Setorescom
a a_"go 0 'm'_)a ; Setores com maiores riscos, mas
setorialdo BI’&XIF sera e e s também com as
oportunidades oportunidades

= Riscos < Riscos

Setorescom
maioresriscos e

Setorescom
. poucosriscos
e poucas
oportunidades

poucas
oportunidades

= Oportunidades
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< Oportunidades

@ Borracha e Plastico Informéticos/
@ Minerais ndo metal. Eletrdnicos + Riscos

@ Maquinas e Equip.

Riscos @ Madeira e Cortica

@ Tabaco @ Metais

€ Texteis € Mobiliario

@ Vestuério Equip.
Elétricos

@ Couro

Metalicos
transformados

Prod. Filmes
e Mdsica
Ind. Extrativa @ Arquit. e Eng.
Criativos e
Artisticos

Bibliotecase

Outros Equip.
Transp.

. Ind. Transf. Div.
Consultoriae @ Museus

cientificos @ Eletric. e Gas @ Residuos

= Oportunidades
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CONCLUSOES

Brexitsera um processo assimétrico € longo

Assimetria entre 0 Reino Unidoe a Unizo Europeia, &
nos 27 parceiros

Longa duracao nas negociagbes, nas consequéncias €
nos impactos

Impactos transversaisna economia
portuguesa

nos bens e nos servicos, N0 comeércio e no
investimento internacional, n0S fluxos migratorios €
nas remessas de emigrantes, no turismo e no
imobiliario
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0 cenario finalda relacao comercial RU-UE
importa

Expetativas de maior/menor sensibilidade da economia
portuguesa na exposicao aos 1iscos € oportunidades do
Brexit

Dimensao financeira € implicacoes do quadro de
govemagéo econdmica da UE

Nao desvalorizar0s impactos qua\itativos do
Brexit

redefinicao do posicionamento dos paises na economia
mundial, reflexos nos movimentos internacionais
(pess0as, turistas, residentes, trabalhadores,
investimento, cadeias globais de concecao, producao e
distribuicao) € formas de relacionamento empresarial
transnacional...
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Proatividade na valorizagéo do Reino Unido como
parceiro economico Valorizagao estratégicade objetivosde

, T ” , diversificacao do relacionamento economicode
Através de acao politica, diplomatica € economica

afirmativaque reforce a imagem e visibilidade de Portugal PortUga|

no Reino Unido e que permita 0 aprofundamento da Através de acoes que contribuam para diversificar 0S
relacao especial mercados de setores hoje muito expostos a0 Reino Unido

ou para explorara oportun'ldade de substituir o Reino
Unido enquanto fornecedor noutros paises da UE27

Proatividade na aproximagéo de Portugal a
matriz anglo-saxénica de estratégiae pratica
em presarial

Abordagem atentaas assimetrias internas dos
,. . . impactos do Brexitem termos deregioese
Em matérias como adefesada propnedade intelectual imp ! &

e a adogdo de formas mecanismos de regulagao € atividades econdmicas
regulamentagéo portadores de elevados niveis de As agoes @ organizar devem ser suﬁcientemente
confianga na iniciativa empresarial detalhadas, concretas € especificas



> 4
Apresentacao

do Estudo e
[ | Sso f
LY
Br xat - s
S
As con uéncias para a economia CIP
.. seq P CONFEDERAGAO
EMPRESARIAL
e as empresas portuguesas :' St
e - L 4
il I cmm-” -

Obrigada!

vania.rosa@pt.ey.com

Estudo realizado por

e

EY Ailll\ U
Building a better _

s
W
working world Augusto Mateus & Assoclados \/ e

Cofinanciado por.

v

E "'3‘78‘2 O -

Fundo Socal Ewroped



